MEMORANDUM |
intocmit pentru admiterea actiunilor emise de

S.C. SIGSTRAT S.A.

pe AeRO
piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

Consultant Autorizat:

PERSPECTIVA NOASTRA. PROFITUL TAU

POTENTIALII INVESTITORI IN COMPANIILE LISTATE PE AeRO TREBUIE SA FIE IN
CUNOSTINTA DE CAUZA CU PRIVIRE LA FAPTUL CA SISTEMUL ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE ESTE O PIATA PENTRU CARE EXISTA TENDINTA SA SE ATASEZE
UN RISC INVESTITIONAL MAI RIDICAT DECAT PENTRU COMPANIILE ADMISE LA
TRANZACTIONARE PE O PIATA REGLEMENTATA
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NOTA CATRE INVESTITORI

Prezentul Memorandum a fost intocmit de catre Consultantul Autorizat (IFB FINWEST SA)
pe baza documentelor, datelor si informatiilor furnizate de catre emitent (SC SIGSTRAT SA)
sau provin din alte surse care au fost indicate in Memorandum.

Informatiile cuprinse in acest Memorandum sunt prezentate de Consultantul Autorizat fara a
le interpreta, neconstituind o recomandare de a investi.

Consultantul Autorizat nu acorda nicio garantie privind oportunitatea plasamentului in valori
mobiliare ce fac obiectul acestui Memorandum.

Investitorii isi asuma responsabilitatea in luarea deciziei de a investi in aceste valori
mobiliare. Investitorul trebuie sa ia in considerare atat avantajele cat si riscurile implicate in
investitie in baza unei examinari proprii a termenilor ofertei.

Orice investitor este obligat sa se conformeze regulilor si reglementarilor in vigoare,
indiferent de legea aplicabila respectivei operatiuni privind actiunile si sa obtina toate
aprobarile si avizele necesare pentru a se incadra in dispozitiile legii respective. IFB
FINWEST SA nu va avea nici o responsabilitate in legatura cu aceasta.

Investitorii potentiali se vor informa in legatura cu:
e Conditiile de impozitare in vigoare si efectele acestora
e Cerintele cadrului juridic
e Orice restrictii privind regimul valutar
ce pot avea relevanta in cazul subscriptiei, proprietatii sau renuntarii la actiuni.

Consultantul Autorizat si Emitentul nu vor avea nici o responsabilitate decurgand din
investitia efectuata in conformitate cu acest Memorandum in cazuri de forta majora. Forta
majora inseamna un eveniment neprevazut si de neevitat care este in afara controlului partilor
si care impiedica total sau partial indeplinirea obligatiilor contractuale ale partilor sau ale
uneia dintre parti; aceste evenimente includ dar nu se limiteaza la: razboi, rascoale, dezordini
civile, cutremur, incendiu, furtuna, inundatie, alte calamitati naturale similare.

Potentialii investitori nu vor interpreta continutul acestui Memorandum ca pe o recomandare
de investitie. Fiecare investitor trebuie sa-si consulte proprii consultanti, contabili sau alti
consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura
cu aspectele implicate de subscriptia, cumpararea, pastrarea sau transferarea actiunilor.

Acest Memorandum a fost elaborat pe baza informatiilor limitate puse la dispozitie de catre
Emitent in scopul redactarii Memorandumului si pe baza informatiilor disponibile provenite
din alte surse, asa cum se indica.

Informatiile din Memorandum contin date limitative cu privire la Emitent. Pe langa faptul ca
nu poate asigura acuratetea si caracterul complet al informatiilor, Consultantul Autorizat nu
are nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul
oricarei schimbari care poate aparea in legatura cu situatia emitentului, cu exceptia situatiilor
in care legea prevede altfel, printr-un amendament la memorandum, si numai in cazul in care
aceste informatii sunt disponibile sau puse la dispozitia Intermediarului.
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Nu exista informatii semnificative neincluse in Memorandum, de natura a influenta negativ
interesele detinatorilor de valori mobiliare ale emitentului.

Verificand continutul acestui Memorandum, SC SIGSTRAT SA accepta responsabilitatea
pentru continutul acestuia si confirma ca nu sunt omisiuni majore sau declaratii neadevarate
referitoare la acest Memorandum.

Consultantul Autorizat declara ca SC SIGSTRAT SA este corespunzatoare din punct de
vedere al admiterii la tranzactionare pe AeRO si ca documentatia a fost realizata in
conformitate cu cerintele Bursei de Valori Bucuresti.

DECLARATII PRIVIND PERSPECTIVELE

Acest Memorandum contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii
emitentului referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare si in general,
perspectivele emitentului.

Declaratiile privind perspectivele de acest gen implica riscuri cunoscute, dar si riscuri
necunoscute, un anumit grad de incertitudine, precum si alti factori care, in viitor, pot
modifica substantial rezultatele efective, existand posibilitatea ca anumite predictii,
perspective, proiectii sau alte declaratii privind perspectivele sa nu fie indeplinite. Factorii
care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se limita la acestea, aspectele
prezentate in Capitolul “Factori de Risc”.

Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel
de declaratii de perspectiva. Emitentul isi declina expres orice responsabilitate de a actualiza,
ulterior finalizarii Memorandumului declaratiile de perspectiva incluse in memorandum
pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentului sau modificarile
survenite in situatia, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele declaratii.
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CAP. I
PERSOANE RESPONSABILE

1. Numele si denumirea persoanelor fizice sau denumirea si sediul persoanelor
Jjuridice responsabile pentru informatiile incluse in Memorandum

SC SIGSTRAT SA cu sediul social in Sighetu Marmatiei, Str. Unirii, Nr. 40, Jud. Maramures,
reprezentata de DI. ing. Kertesz Stefan, in calitate de Presedinte Consiliu de Administratie /
‘Director General. ' :

Verificand informatiile, SIGSTRAT SA accepta reponsabilitatea pentru continutul acestuia si
confirma ca informatiile furnizate sunt in conformitate cu realitatea si ca nu contin omisiuni
sau declaratii neadevarate de natura sa afecteze semnificativ continutul acesteia.

IFB FINWEST SA, cu sediul social in Municipiul Arad, str. D. Bolintineanu nr. 5, Jud. Arad,
cod unic de inregistrare RO8099938, numar de ordine la Registrul Comertului J02/48/1996,
avand telefon 0257/281.611 si fax 0257/281.612, email: office@ifbfinwest.ro;
ifb@ifbfinwest.ro, reprezentata legal de Molnar Octavian, Director General, actionand ca
societate de servicii de investitii financiare, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare prin Decizia nr. 2735/08.08.2003, inregistrata in Registrul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare cu nr. PJRO1SSIF/020065 ca furnizor de servicii de investitii financiare,
conform Atestatului de inscriere nr. 434/08.06.2006, in calitate de prestator de servicii de
investitii financiare.

AUDITORI FINANCIARI

Situatiile financiare ale Societatii Sigstrat SA pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2014 si 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 si prezentate in prospect au fost
auditate de Societatea GDV AUDIT CONSULT SRL.

Societatea GDV AUDIT CONSULT SRL are sediul in Bucuresti, sector 2, Sos. Mihai Bravu,
nr. 172, Bloc 230, sc. 1, et. 3, ap. 9. Aceasta este inregistrata la Camera Auditorilor Financiari
din Romania autorizatie nr. 481/2004 si reprezentata prin Ec. Oliviu Traistaru, auditor
financiar avand Certificat Camera Auditorilor Financiari seria C nr. 452/05.01.2001.
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CAP. IT
INFORMATII GENERALE DESPRE EMITENT

2.1. Informatii generale

Denumirea SIGSTRAT SA

Sediul RO — Sighetu Marmatiei, str. Unirii nr. 40, jud. Maramures

Numarul de ordine in J24/13/1993
Registrul Comertului

Cod unic de identificare RO 2954386

Telefon 0262-317.575

Fax 0262-315.464

E-mail sigstrat(@sigstrat.ro

Web WWW.sigstrat.ro

Domeniu de activitate Fabricarea de furnire si a panourilor de lemn
Cod CAEN 1621

Simbol de tranzactionare ~ SIGS

Cod ISIN ROSIGSACNOR2

Numele  persoanei de Ec.Tivadar Stefan  Director Comercial

legatura cu BVB Ec. Petrovan Sorin Zaharia  Sef Serv. Comercial

2.2. Scurt istoric al societatii

Societatea Comerciala SIGSTRAT SA a fost infiintata ca societate pe actiuni la data de
19.11.1992 prin Hotararea Guvernului nr. 753/1992 privind aprobarea divizarii societatii
comerciale SIGMOB SA Sighetu Marmatiei.

Societatea functioneaza sub forma unei societati pe actiuni, cu respectarea prevederilor Legii
31/1990 republicate.

2.3. Informatii cu privire la actiuni si structura actionariatului

Actiunile fac parte din aceeasi categorie de actiuni, sunt ordinare, nominative, indivizibile,
integral platite si emise in forma dematerializata. Actiunile emitentului confera detinatorilor
lor drepturi egale. Fiecare actiune confera titularului sau dreptul la un vot in Adunarea
Generala, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere si dreptul de a participa la
distribuirea beneficiilor.

Potrivit Certificatului Constatator nr. 12911 / 05.04.2017, capitalul social subscris si varsat al
emitentului este de 2.325.077 lei, varsat integral de actionari, divizat in 23.250.770 actiuni
nominative cu valoarea nominala de 0,10 lei fiecare.
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Structura actionariatului la data de 15.06.2017 este urmatoarea:

: : Numar de Cota de participare la
Denumire actionar e e ox . . .
actiuni detinute capitalul social
Asociatia Sigstrat PAS 12.155.500 52,279989%
Kertesz Stefan 2.598.687 11,176778%
SC Electroarges SA 1.783.678 7,671479%
Alti actionari persoane juridice 1.205.331 5,184048%
Alti actionari persoane fizice 5.507.574 23,687706%

TOTAL 23.250.770 100,00%

Sursa:Structura sintetica eliberata de Depozitarul Sibex la data de 15.06.2017

Capitalizarea anticipata: 914,6 mii euro

Capitalizarea anticipata a fost calculata prin inmultirea numarului mediu de actiuni cu pretul
mediu determinat prin impartirea valorii totale a tranzactiilor din ultimul an la volumul total
de actiuni tranzactionate in ultimul an (20.06.2016 — 20.06.2017).

A fost considerat cursul leu-euro comunicat de BNR la 19.06.2017 (1 eur = 4,5859 lei).

Free float

Conform prevederilor Codului BVB, free-float - reprezinta numarul de actiuni emise de o
societate si in circulatie, care sunt disponibile la tranzactionare. Free-float-ul exprimat in
valoare absoluta este estimat ca fiind numarul total de actiuni emise de o societate, din care se
elimina urmatoarele:
- Actiunile la dispozitia societatii (treasury stock);
-Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, investitori strategici,
actionari majoritari;
- Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, fondurilor de pensii,
organismelor de plasament colectiv;
- Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori.
Nivelul de free-float este raportul procentual dintre numarul de actiuni inclus in free-float-ul
exprimat in valoare absoluta si numarul total de actiuni emise si inregistrate in registrul
actionarilor.

In cazul emitentului, calculul free float la data de 15.06.2017 este prezentat mai jos:

Actiuni la dispozitia societatii 0 actiuni 0,0000%

Actiunile detinute de catre stat si alte agentii guvernamentale, 12.155.500 actiuni 52,2799%

investitori strategici, actionari majoritari, din care:
- Asociatia PAS Sigstrat: 12.155.500 actiuni (52,28%)

Detinerile de cel putin 30% ale societatilor de asigurari, 0 actiuni 0,0000%
fondurilor de pensii, organismelor de plasament colectiv

Detinerile de cel putin 5% ale altor categorii de investitori, din 4.382.365 actiuni 18,8483%
care:

- Kertesz Stefan: 2.598.687 actiuni (11,18%)
- SC Electroarges SA: 1.783.678 actiuni (7,67%)

Free Float 6.712.905 actiuni 28,8718%

Numar actionari free float: 5.036
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2.4. Conducerea societatii

La data de 05.04.2017 componenta Consiliului de Administratie al SIGSTRAT SA este:

Nume Calitate
Ing Kertesz Stefan Presedinte al Consiliu de administratie
Ec.Tivadar Stefan Secretar al Consiliu de administratie
Ing.Gavris Mircea Membru Consiliu de administratie
Ec.Petrovan Sorin Zaharia Membru Consiliu de administratie
Ing.Tiran Florin-Vasile Membru Consiliu de administratie

Sursa: Certificat Constatator nr.12911 / 05.04.2017.

Conducerea executiva a SIGSTRAT SA este asigurata de catre:

Nume Calitate
Ing. Kertesz Stefan Director General
Ing. Ilicsuk Adalbert Director Tehnic
Ing. Kokenyesdi Mihai Director Productie
Ec. Mujdar Erika Director Economic
Ec. Tivadar Stefan Director Comercial

Sursa: Emitentul

CV-uri

Kertesz Stefan

Data nasterii: 10.07.1949

Calificare: Inginer

Educatie: Facultatea de industrializare a lemnului - Brasov

Experienta profesionala:

- angajat din 1972 ca inginer in cadrul CPL-ului Sighetu Marmatiei

- din 1976 este sef de sectie PAL

- din 1992 si pana in prezent, Director General al S.C. Sigstrat S.A. administrator —
Presedinte C.A.

Tivadar Stefan

Data nasterii: 24.12.1966

Calificari : Economist

Educatie: Facultatea de stiinte economice — Bucuresti

Experienta profesionala:

- angajat din 1985 pana in 2001 in diferite functii, in cadrul CPL-ului Sighetu M.
- din 1992 angajat la S.C. Sigstrat S.A.

- din 2001 pana in 2008 este sef serviciu administrativ — protocol

- din octombrie 2008 administrator — membru C.A.
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Gavris Mircea

Data nasterii: 25.06.1948.

Calificare: Inginer

Educatie: Facultatea de constructii lasi

Experienta profesionala:
- 1971 angajat la ICPTG Cimpina, Grupul de Proiectare Ploiesti Ing.stagiar, Ing.proiectant
- 1977 angajat la Sectia Dr. Nationale Baia Mare - Ing.Sef baza productie
- 1994 angajat la DRDP Cluj-Antrepriza Reparatii si Lucrari - Sef baza productie
- 1997 angajat la Sc. Antrepriza Reparatii si Lucrari Cluj - Sef baza productie
- 01.06.2010 Incetare activitate(pensionare)
- din 28.04.2009 administrator — membru CA.

Petrovan Sorin Zaharia

Data nasterii: 12.10.1977.

Calificare: Economist

Educatie: Facultatea de Stiinte Economice Baia Mare

Experienta profesionala:

- angajat din 2004 la S.C. Sigstrat S.A. ca economist in cadrul serviciului aprovizionare
- din 2012 sef serviciu comercial

- din noiembrie 2012 membru CA.

Tiran Florin-Vasile

Data nasterii: 19.04.1982

Calificare: Inginer

Educatie: Facultatea de Energetica Oradea

Experienta profesionala:

- angajat din 2009 pana 2011 la S.C. Ecocenter Serv SRL

- angajat din 2011 la S.C. Sigstrat S.A. ca inginer, in 2016 in cadrul serviciului mecano-
energetic,

- din mai 2016 membru CA.

Ilicsuk Adalbert

Data nasterii: 23.09.1956

Calificare: Inginer

Educatie: Facultatea de industrializare a lemnului Brasov
Experienta profesionala:

- angajat din 1982 ca inginer in cadrul CPL-ului Sighetu Marmatiei
- din 1987 este sef de sectie PAL

- din 1992 angajat la S.C. Sigstrat S.A. ca sef de sectie

- din 1999 in prezent Director Tehnic

Kokenyesdi Mihai

Data nasterii: 13.10.1949

Calificare: Inginer

Educatie: Facultatea de chimie industriala Bucuresti
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Experienta profesionala:

- angajat din 1976 ca inginer in cadrul CPL-ului Sighetu Marmatiei
- din 1978 este sef atelier

- din 1992 angajat la S.C. Sigstrat S.A. ca Director Tehnic

- din 1999 pana in 2006 sef servciu

- din 2007 in prezent Director Productie

Mujdar Erika

Data nasterii: 20.05.1971

Calificare: Economist

Educatie: Facultatea de Stiinte Economice Cluj Napoca

Experienta profesionala:

- angajat din 2004 la S.C. Sigstrat S.A. ca economist in cadrul serviciului contabilitate
- din 1999 sef serviciu contabilitate

- din 2009 in prezent Director Economic

Actiuni detinute de membrii conducerii la data de 15.06.2017

Denumire actionar 1.\Tu1:.nar (.ie Cota d? P articip.are la
actiuni detinute capitalul social
Kertesz Stefan 2.598.687 11,1768%
Tivadar Stefan 13.276 0,06 %
Petrovan Sorin 1.550 0,01%
Gavris Mircea 560 0,0024%
Tiran Florin Vasile 500 0,0021%
Ilicsuk Adalbert 1.680 0,007%
Kokenyesdi Mihai 840 0,0036%
Mujdar Erika 1.680 0,007%

2.5. Detalii cu privire la angajati

Emitentul isi respecta angajatii recunoscandu-le devotamentul si profesionalismul. Ofera
conditii de angajare corecte, bazate pe competenta. Creeaza un mediu de lucru in care sunt
cultivate respectul reciproc, implicarea si increderea. Contributia fiecarei persoane la efortul
echipei constituie o parte esentiala din managementul performantei. Deoarece angajatii
reprezinta una dintre resursele cele mai valoroase ale companiei, emitentul investeste

continuu in pregatirea lor.
Numarul angajatilor societatii la data de 01.06.2017 este de 418 persoane.

Din punct de vedere al nivelului de studii si pregatirii de specialitate a salariatilor societatii, la

ora actuala situatia se prezinta astfel:

- studii superioare 30 persoane
- studii de specialitate 80 persoane
- calificati 248 persoane

- necalificati 140 persoane
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Structura pe sexe a salariatilor societatii este urmatoarea:
- barbati 262
- femei 156
Structura pe grupe de varsta a personalului societatii este urmatoarea:
- pana in 30 de ani 36 persoane
- grupa de varsta 31-40 ani 78 persoane
- peste 40 de ani 304 persoane
Salariatii au reprezentanti alesi in relatia cu conducerea societatii

Raporturile intre managementul societatii si angajati sunt cele reglementate de legislatia
muncii. Pe parcursul anului 2016 nu s-au inregistrat elemente, stari conflictuale de natura
afectarii raporturilor dintre angajator si angajati, intre conducere si personalul din societate
exista o relatie bazata pe disciplina, incredere si intelegere reciproca.

In cadrul societatii Sigstrat SA, exista o asociatie a salariatilor, infiintata in 13.05.1997, in
baza Sentintei Civile nr. 19/16.05.1997, avand cod fiscal 10349289, cu scopul dobandirii
actiunilor societatii de la FPS. Aceasta dobandire a si reusit, in consecinta Asociatia PAS
Sigstrat, este actionar al societatii, avand un portofoliu de12.155.500 actiuni respectiv 52,28%
din capitalul social, detinand o pozitie de control.

In conformitate cu prevederile Statutului, Adunarea Generala, constituita din toti membrii
Asociatiei, este organul suprem de conducere al acesteia.

Consiliul de administratie este organul executiv de conducere al Asociatiei, format din 7
membri alesi de Adunarea generala pentru o perioada de 4 ani. Asociatia este reprezentata in
fata autoritatilor publice in Justitie si in relatiile cu tertii de presedintele Consiliului de
Administratie sau de loctiitorul acestuia.

Numarul membrilor asociatiei este de 556. Fiecare membru al asociatiei are un numar de
actiuni egal cu participatia fiecaruia la subscrierea actiunilor. Presedintele Consiliului de
Administratie si reprezentantul legal al asociatiei este domnul Kertesz Stefan.

2.6. Descrierea activitatii

Obiectul principal de activitate potrivit clasificarii Activitatilor din Economia Nationala este
~Fabricarea de furnire si a panourilor de lemn”, cod CAEN 1621.

Societatea produce placaje din lemn de fag, elemente mulate pentru mobila din placaj
(sezuturi si spatare pentru scaune), scaune, mic mobilier si alte produse din lemn.

Principalele produse realizate sunt:

- Elemente mulate lacuite. Elemente pentru scaune din placaj destinate acoperirii prin
tiparire, executate in peste 300 de tipodimensiuni si forme, produse cu grad de prelucrare si
precizie foarte ridicat.

o
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- Elemente mulate pentru tapiterii.
Elemente pentru scaune din placaj destinate acoperirii prin tiparire, executate in peste 300 de
tipodimensiuni si forme, produse cu grad de prelucrare si precizie foarte ridicat.

- Mobilier
Scaune si masute diverse, modele proprii si modele ale clientilor executate practic numai din
subansamble din placaj, cu rezistenta mecanica ridicata.

{is“

-,

- Placaj
Placaj de fag produs conform standardului de calitate EN635-2

Serviciul tehnic si atelierul de prototip din cadrul societatii au ca si atributii asimilarea si
introducerea in fabricatie a unor produse noi, optimizarea celor existente, executarea si
omologarea prototipurilor. In anul 2015 s-au realizat 51 de produse noi.

2.7. Cota de piata / Principali competitori

Emitentul isi comercializeaza produsele atat pe piata interna, cat si pe cea externa.

Pietele de desfacere externe se situeaza in principal in tari ale Uniunii Europene, cum ar fi:
Germania, Suedia, Austria, Italia, Franta, Ungaria, Cehia, precum si in afara Furopei, Siria,
Egipt.

Piata tinta pentru produsele societatii este Uniunea Europeana, vizand atat produse pentru
tapiterii cat si produse inalt finisate.

10
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Emitentul nu detine date pentru a putea estima cota de piata, nici pe piata interna, nici pe cea
externa.

Societatea detine autorizatie de mediu eliberata de APM Maramures. Impactul asupra
mediului ca rezultat al activitatii desfasurate este redus, deoarece exista monitorizare
permanenta a factorilor care ar putea influenta negativ mediul inconjurator.

Societatea are implementat un sistem de management al calitatii, al sanatatii si securitatii
ocupationale si de mediu, conform ISO 9001:2008, OHSAS 18001:2008, ISO 14001:2005.
Sigstrat lucreaza dupa normative europene de calitate, protectia mediului si securitate
ocupationala. Emitentul este acreditat FSC si poate livra produse din lemn certificat.
Activitatea emitentului poate fi influentata semnificativ de pierderea acestei acreditari.
Calitatea produselor este testata in laboratorul propriu, supervizat de organismele de control
internationale.

Competitorii societatii sunt: Stratusmob Blaj, Silvarom Bucuresti, Sortilemn Gherla, Gamoni
Satu Mare, Beker Slovacia.

2.8. Clienti principali / Contracte semnificative

Beneficiarii serviciilor prestate de societate sunt atat persoane juridice, cat si fizice.

Societatea a mentinut in bune conditii relatiile cu clientii sai.

Printre clientii societatii se numara: Elvila Achizitii SRL, Specrum Center SRL, Saturm S.A.
si multe alte fabrici de mobila din tara.

Cei mai importanti clienti pe linie de placaj de uz interior sunt societati interne, in timp ce
principalii beneficiari de produse mulate sunt din UE.

2.9. Principalii indicatori operationali
Stabilirea unor indicatori de performanta operationali permite o analiza coerenta cantitativa si

calitativa a activitatii operationale, ceea ce apoi usureaza identificarea cauzelor pentru
neperformanta sau a zonelor unde se poate imbunatati.

Indicatori operationali 2016 Volum productie Volum mediu
anuala m’ lunar m®
Placaj fag uz interior 3.458 288,17
Elemente mulate 1.088 90,66
Furnir 74 6,16
Brichete 286 to 23,8 to
2.10. Societati afiliate si procentul de societati detinute

Doua societati sunt considerate afiliate daca una dintre parti are capacitatea de a controla
cealalta parte sau de a exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti in luarea
deciziilor financiare si de exploatare.

Nu este cazul.

11
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CAP. II1
REZULTATE FINANCIARE DISPONIBILE

3.1. Analiza situatiei financiare

Situatiile financiare individuale ale emitentului reprezinta situatiile financiare ale SIGSTRAT
S.A. intocmite in conformitate cu Legea contabilitatii 82/1991 republicata si cu prevederile
OMFP 1802/2014 pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

Informatiile prezentate mai jos reprezinta o versiune prescurtata a situatiilor ﬁnanciare ale
Emitentului.

Datele operationale sunt extrase din Raportul administratorilor si bilanturile pentru anii 2014,
2015 si 2016.

Situatiile financiare ale emitentului au fost auditate pentru anii 2014, 2015 si 2016.

Auditul a fost desfagurat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit emise de Camera

Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca auditul sa fie planificat si
executat astfel incat sa se obtina o asigurare rezonabila ca situatiile financiare nu contin erori

semnificative.

CONT DE REZULTATE 2014 2015 2016
(lei) Auditat Auditat Auditat
VENITURI din EXPLOATARE 38.865.558 | 41.740.700 | 41.827.773
-Venituri din vanzarea marfurilor 103.792 62.437 75.951
-Productia vanduta 34.626.701 | 33.400.520 | 32.692.145
o T e— 3.685.035 5.829.850 | 3.406.106
«Alte venitiFi 450.030 | 2.447.893 | 5.653.571
-Cifra de afaceri 34.730.493 | 33.462.957 | 32.768.096
CHELTUIELI de EXPLOATARE 38.075.899 | 39.572.522 | 39.505.981
--marfuri 84.711 198.379 111.573
--mat.prima si materiale 18.443.331 | 18.527.119 | 18.549.523
--utilitati 1.755.794 1.756.548 | 1.707.117
--salarii 12.714.660 | 11.971.153 | 13.156.346
--amortizari 1.903.992 1.894.758 | 1.980.076
--alte cheltuieli 3.173.411 5.224.565 | 4.001.346
Rezultat din exploatare 789.659 2.168.178 | 2.321.792
Venituri financiare 481.116 598.606 470.653
Cheltuieli financiare 936.334 913.960 732.797
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- chelt. privind dobanzile 454.508 276.125 192.510
Rezultat financiar -455.218 -315.354 -262.144
Venituri extraordinare 0 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0 0
Rezultat extraordinar 0 0 0
Profit brut (EBT) 334.441 1.852.824 | 2.059.648
Impozit pe profit 87.865 304.334 267.120
Profit net ‘ 246.576°| 1.548.490 | 1.792.528

Pentru fiecare dintre anii analizati, emitentul a realizat profit din exploatare, precum si profit
net. Evolutia profitului este reprezentata in graficul de mai jos.

Evolutia rezultatelor

2.500.000 = 2.200.000
2.000.000 1.700.000
1.500.000 =
o 1.200.000
1.000.000 -
500.000 o 700000
) o 200.000
2014 2015 2016
meewans Rezultat din exploatare wweses Profit net

Cifra de afaceri a avut o evolutie descendenta, datorata in principal evolutiei in scadere a
productiei vandute.

Evolutia veniturilor operationale

35.000.000
34.500.000
34.000.000
33.500.000
33.000.000
32.500.000

32.000.000

31.500.000
2014 2015 2016

=== -Productia vandita === -Cifra de gfaceri s===
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Evolutia veniturilor si cheltuielilor a fost urmatoarea:

Evolutia veniturilor
40.000.000

35.000.000
30.000.000
25.000.000
20.0505,893
15.000.000
10.000.000

5.000.000

N RS,

Venituri din -Productia vanduta  -Productie in curs de -Alte venitur Veniturl financiare
vanzarea marfurilor executie

@2014 w2015 m2016

Evolutia cheltuielilor

20.000.000
18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000

ﬁ By s R

--marfuri  --matprima  --utilitati --salarii  --amortizar --alte Cheltuieli -chelt.  Impozit pe
si materiale cheltuieli  financiare privind profit
dobanziie

w2014 m2015 =2016

Pozitia financiara a emitentului rezulta din bilanturile anuale, prezentate in rezumat in tabelul
urmator.
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SITUATIA PATRIMONIULUI 2014 2015 2016
(lei) auditat auditat auditat

Imobilizari necorporale 120.617 172.655 169.099
Imobilizari corporale 17.540.844 | 15.957.523 | 15.516.375

-Terenuri i constructii 8.665.846 | 8.172.074 | 7.488.763

-Instalatii tehnice si masini 7.271.513 | 6.485.530 | 6.395.380

-Alte instalatii, utilaje si mobilier 135.212 140.658 121.741

-Avansuri si imoblizari corporale in curs 1.468.273 | 1.159.261 | 1.510.491
Imobilizari financiare 22.882 28.959 16.959
Active imobilizate 17.684.343 | 16.159.137 | 15.702.433
Stocuri 7.007.875 | 9.305.296 | 8.848.378

-Mat.prime consumabile 3.259.892 | 3.042.372 | 3.044.757

-Avansuri pentru cumparari de stocuri 329.842 391.426 438.671

-Produse finite si marfuri 2.870.395 | 5.331.651 | 4.808.239
Productie in curs de executie 547.746 539.847 556.711
Creante 5.089.198 | 5.399.493 | 5.419.600
Investitii financiare pe termen scurt 0 0 0
Casa si conturi la banci 192.419 311.219 | 1.154.703
Cheltuieli in avans 64.460 80.648 58.292
Active curente 12.289.492 | 15.016.008 | 15.422.681
TOTAL ACTIV 30.038.295 | 31.255.793 | 31.183.406
Capital social 1464477 | 1.464.477 | 2.325.077
Rezerve si fonduri 14.553.314 | 16.101.804 | 17.894.333
Capitaluri proprii 16.017.791 | 17.566.281 | 20.219.410
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 24.000 140.000 140.000
Datorii termen lung + mediu 1.095.874 614.577 | 1.176.816
Datorii pe termen scurt 12.900.630 | 12.934.935 | 9.647.180
Furnizori de marfuri si servicii 4934200 | 3.504.565 | 3.114.433
Alte datorii de exploatare 1.049.363 | 1.189.393 | 1.080.510
Credite pe termen scurt 6.917.067 | 8.240977 | 5.452.237
Venituri in avans 0 0 0
Datorii 13.996.504 | 13.549.512 | 10.823.996
TOTAL CAPITALURI si DATORII 30.038.295 | 31.255.793 | 31.183.406
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Activele imobilizate au scazut in intreaga perioada analizata, in special datorita intregistrarii
amortizarii mijloacelor fixe, precum si datorita lipsei unor investitii majore.

Evolutia imobilizarilor
20.000.000
15.000.000
10.000.000

5.000.000

2014 2015 2016

= imobilizari necorporale & Imobilizari corporale 7 Imobilizari financiare

Activele circulante au inregistrat o crestere in perioada analizata, datorita cresterii creantelor
si a stocurilor (2015 vs. 2014).

Evolutia activelor curente

18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
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Capitalurile si datoriile s-au mentinut relativ constante.
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Evolutia capitalurilor si datoriilor
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In concluzie, emitentul prezinta o evolutie pozitiva, concretizata in realizarea unor indicatori

economico-financiari buni:

Tabloul indicatorilor financiari 2014 2015 2016
Analiza echilibrului financiar
Fond de rulment (lei) -570.678 2.021.721 5.693.793
Necesar de fond de rulment (lei) 6.153.970 9.951.479 | 9.991.327
Trezoreria neta (lei) -6.724.648 -7.929.758 | -4.297.534
TBA-TBP -6.724.648 -7.929.758 | -4.297.534
Grad de indatorare (%) 46,6% 43,4% 34,7%
Analiza utilizarii activelor
Randamentul activelor totale (%) 115,6% 107,1% 105,1%
Analiza indicatorilor de lichiditate
Lichiditatea curenta [x] 1,0 1.2 1,6
Lichiditatea rapida [x] 0,4 0,4 0,7
Lichiditatea imediata [x] 0,0 0,0 0,1
Analiza indicatorilor de profitabilitate
ROE (%) 1,5% 8,8% 8,9%
ROA (%) 1,1% 5,.9% 6,6%
Marja comerciala (%) - rata profitului brut 1,0% 5,5% 6,3%
Analiza productivitatii
Productivitatea (lei/pers.) 74.689 76.225 76.740
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Analiza indicatorilor de activitate

Rotatia stocurilor (zile) 74 101 99

Rotatia creantelor (zile) 53 59 60

Rotatia datoriilor pe termen scurt (zile) 136 141 107
Rotatia datoriilor pe termen lung (zile) 12 7 13

3.2. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate si linii de business

Ponderea produselor oferite in totalul cifrei de afaceri a companiei:

Produse realizate Realizat 2016 (lei)
Placaj fag uz interior 18.814.567
Elemente mulate 10.292.013
Furnir 457.516
Brichete 117.666
Altele 3.806.334
Cifra de afaceri 32.768.096

3.3. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu
Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

O societate trebuie sa aiba adoptata o politica cu privire la prognoze si daca acestea vor fi
furnizate sau nu. Prognozele reprezinta concluziile cuantificate ale studiilor care vizeaza
determinarea impactului total al unei liste de factori referitori la o perioada viitoare (asa
numitele ipoteze). Politica trebuie sa prevada frecventa, perioada avuta in vedere si continutul
prognozelor. Prognozele, daca sunt publicate, vor fi parte a rapoartelor anuale, semestriale sau
trimestriale. Politica cu privire la prognoze trebuie sa fie publicata pe pagina de internet a
socletatil.

Emitentul declara ca adopta o politica cu privire la prognoze, dar acestea nu vor fi furnizate.

3.4. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in concordanta
cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO

Emitentul declara ca respecta Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate
pe AeRO referitoare la politica si practica privind dividendele.

Beneficiul net realizat de emitent se va repartiza de catre Adunarea Generala a Actionarilor la
finele fiecarui exercitiu financiar. Cota de beneficiu destinata platii dividendelor se va
repartiza proportional cu numarul actiunilor detinute de fiecare actionar. In cazul In care
emitentul va Inregistra pierderi, se vor analiza cauzele acestora si Adunarea Generala a
Actionarilor va decide asupra modului In care se vor recupera sau suporta aceste pierderi.
Cota de beneficiu destinata platii dividendelor se va repartiza proportional cu numarul
actiunilor detinute de fiecare actionar.

Potrivit Legii Pietei de Capital, acestea se platesc in termenul stabilit de Adunarea Generala,
dar nu mai tarziu de 6 luni de la data aprobarii situatiilor financiare anuale aferente fiecarui
exercitiu financiar incheiat.
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In cazul in care Adunarea Generala nu stabileste un termen de plata, dividendele se vor
datora la plata in maximum 30 de zile de la data publicarii in Monitorul Oficial Partea a IV-a
a hotararii Adunarii Generale de stabilire a dividendelor distribuite.

In ultimii 3 ani, emitentul nu a acordat dividende. Profiturile obtinute in anii 2014, 2015 si
2016 au fost folosite ca surse de finantare.

3.5 Descrierea planului de dezvoltare a afacerii, aprobat de catre Consiliul de
Adminsitratie

Emitentul promoveaza o crestere profitabila prin atingerea oblectlvelor financiare pentru a
asigura succesul pe termen lung.

1. Sinteza planului de afaceri
Societatea Sigstrat S.A isi propune ca in urmatorii ani sa-si continue activitatea de productie
si vanzare prevazute in statut in condii de rentabilitate, asigurand un loc de munca stabil si
sigur pentru cei peste 400 de angajati. Emitentul isi propune ca si pe viitor sa asigure integral
contributia societatii la bugetul de stat si al asigurarilor sociale si de sanatate, sa asigure plata
salariilor si acoperirea cheltuielilor de productie din veniturile societatii.
In acest sens, isi propune diversificarea productiei, cresterea ponderii produselor cu valoare
ridicata (elemente mulate), utilizarea la maxim a masei lemnoase si valorificarea productiei pe
piete cu potential financiar ridicat.

2. Descrierea afacerii
Ca obiect de activitate, societatea Sigstrat S.A este o unitate de productie specializata in
realizarea de placaj de fag, elemente mulate din placaj de fag (componente mobila) si alte
produse din lemn. Conform statutului, societatea are si alte activitati conexe, bazate in special
pe partea comerciala, de vanzare a produselor realizate precum si o serie de activitati legate de
intretinerea si functionarea utilajelor, transport, etc (vezi statutul societatii).
Societatea achizitioneaza materia prima (busteni de fag) de la furnizori si o prelucreaza in
produse finite, cu utilaje de specialitate aflate in dotare. Produsele realizate in cea mai mare
parte reprezinta semifinite pentru productia de mobila si vanzarea acestora se face
preponderat catre fabricile de mobila, respectiv firme comerciale care se ocupa cu revanzarea
acestor produse.
Societatea is1 propune ca in urmatorii ani sa continue programul de investitii in vederea
asigurarii urmatoarelor deziderate :
- sporirea productiei proprii de energie termica cantitativ si calitativ prin utilizarea resurselor
de combustibil propriu (deseuri lemn)
- cresterea gradului de prelucrare a produselor prin marirea ponderii produselor mulate (dotari
prese si agregat CNC si utilaje independente).
- marirea capacitatii de uscare furnire si cresterea calitatii operatiei prin punerea in functiune a
unui nou uscator.

3. Definirea pietii
Produsele realizate in cadrul societatii au ca principala destinatie fabricile de mobila.
Produsele sunt in principal semifinite si unele din ele (placajele) pot avea si destinatia pentru
constructil.
Materia prima este lemnul de fag (bustenii). Pentru productie se utilizeaza materiale auxiliare
ca adezivi ureoformaldehidici, diferite lacuri si vopsele, materiale abrazive, adezivi
polivinilici, materiale de ambalaj.
Principalele produse sunt: placajul de fag in formate standardizate, diferite elemente mulate
din placaj de fag pentru mobila (sezuturi si spatare pentru scaune, etc.) in diverse grade de
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prelucrare (pentru lacuit, pentru tapitat) mic mobilier (scaune, mese) si alte produse din lemn
(ambalaje, brichete, etc.).

3.1. Clientii
Principalii clienti sunt fabricile de mobila, firme de constructii si firme de retail care
comercializeaza produse pentru industria mobilei si constructii. In prezent ca repartitie
geografica, beneficiarii societatii sunt reprezentati astfel:

- pentru placaj: - zona Orientului apropiat 40%
- zona UE 10%
- piata interna 50%

-pentru elemente mulate: - zona UE 95%
- piata interna 5%

Pentru perioada urmatoare emitentul isi propune sa extinde vanzarile catre piata UE in
detrimentul tarilor arabe si pietii interne (Germania, Franta, Tarile Beneluxului, Scandinavia,
etc)

4. Descriere produse
Societatea produce in principal urmatoarele:
- placaj de fag conform SREN 635/2 in formate standardizate, grosime 3-30mm
- elemente mulate din placaj de fag pentru mobila (sezuturi, spatare, parti scaune, etc)
conform documentatiei clientilor
- scaune diverse si mese
- brichete combustibile din rumegus presat
- alte produse din lemn

5. Plan de marketing. Promovarea produselor
In vederea mentinerii portofoliului de clienti, a gasirii de noi piete si promovarea produselor
noi, societatea asigura urmatoarele directii de actiune:
- pe plan virtual, pe site-ul societatii sunt prezentate datele de contact, produsele posibile de
executat respectiv informatii legate de locatie, cadru legal si acreditatile firmei. Site-ul este
permanent actualizat
- Sigstrat participa anual la numeroase targuri si expozitii interne si internationale. Se
intentioneaza extinderea acestor actiuni si in alte directii. Se preconizeaza prezenta la targurile
ZOW Bad Salzuflen Germania, Interzum si IMM Kéln Germania, Sicam Pordenone Italia, la
care societatea va avea stand propriu de expunere. De asemenea, compania participa in
calitate de vizitatori la diverse evenimente expozitionale la Hanover, Stockholm, Bruxelles,
Milano ete, pentru mentinerea permanenta a contactului cu piata si mediul de afaceri. Pe plan
intern, anual participa cu stand la BIFE-Sim Bucuresti.
- emitentul pregateste in permanenta materiale promotionale, pe care le distribuie: film de
prezentare a societatii, brosuri si pliante, planse, postere etc.
- in principalele publicatii de specialitate sunt prezentate materiale advertoriale (Intarzia,
Magazin Mobila, etc).
- prin sponzorizarea unor evenimente culturale si sportive se asigura publicitate pentru
produsele firmei. De asemenea, compania distribuie tichete cadou cu scop publicitar.
- se prospecteaza in permanenta piata si se poarta un volum impresionant de corespondenta
publicitara si comerciala.
7. Cadrul legal de functionare
Societatea este organizata ca societate pe actiuni functionand conform Legii 31/ 90 avand
toate avizele si autorizatiile necesare functionarii.
Are cartificare ISO 9001 pentru managementul calitatii, ISO 14001 pentru mediu si OHSAS
1800 pentru sanatate si securitate ocupationala.
De asemenea a obtinut acreditare FSC pentru produsele mulate.
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CAP. IV
ALTE INFORMATII

4.1. Factori de risc

Riscurile si incertitudinile mentionate in paragrafele urmatoare pot afecta emitentul, precum si
orice investitie in actiunile sale.

De asemenea, investitoril trebuie sa intreprinda diligentele necesare unei evaluari proprii a
oportunitatii investitiei.

Elementele cuprinse in prezenta sectiune nu sunt exhaustive si este posibil ca si alte elemente
sa nu fie cunoscute emitentului in prezent sau sa fie considerate irelevante la momentul
actual, insa ele pot avea consecinte asupra investitiei in actiuni.

Riscurile sunt clasificate in doua categorii principale, in functie de posibilitatea diminuarii sau
evitarii lor de catre agentul economic sau de catre investitori:

Riscurile sistematice sunt cele inerente intregii piete sau intregului segment al pietei pe care
actioneaza Emitentul si nu pot fi evitate de investitori prin diversificarea portofoliului.

Riscul de piata consta in posibilitatea ca portofoliul investitorului sa se diminueze datorita
fluctuatiilor zilnice ale preturilor. Exista posibilitatea ca investitorii sa nu poata vinde
actiunile achizitionate, datorita imposibilitatii gasirii unei contraparti.

Riscul politic consta in posibilitatea ca guvernul tarii sa-si schimbe brusc si neasteptat
politicile. Include si riscul de tara, care vizeaza posibilitatea ca aceasta sa nu-si poata onora
angajamentele financiare, afectand toate instrumentele financiare interne, cat si unele
instrumente externe.

Datorita tranzitiei sale relativ recente catre o economie de piata, Romania a experimentat
fluctuatii ale economiei si unele inconsecvente in politica adoptata de Guvern. Totusi,
tendinta Romaniei de a se ralia la legislatia europeana diminueaza acest risc.

Conformarea la cadrul legislativ si modificari ale cadrului legislativ. Emitentul se afla sub
incidenta cadrului legislativ din Romania. Factorii care pot genera instabilitate legislativa
sunt: modificarea repetata si frecventa a actelor normative, inclusiv a celor cu impact direct
asupra activitatii hoteliere; neconcordanta prevederilor incluse in diferite acte normative;
aparitia de acuzatii de coruptie in cadrul sistemului judiciar.

Emitentul depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de reglementare aplicabil. In plus,
legile, regulamentele si politicile se modifica periodic, iar asemenea modificari pot afecta
activitatea desfasurata de emitent.

Efortul de adaptare constanta la cerintele legislative in continua schimbare, poate genera
costuri suplimentare semnificative cu efect negativ asupra activitatii.

Carentele sistemului judiciar romanesc. Tardivitatea nejustificata in solutionarea cauzelor ar
pune in dificultate valorificarea drepturilor societatii in cazul in care ar fi nevoie de
interventia instantelor judecatoresti.

Schimbari ale legislatiei privind societatile comerciale si piata de capital romaneasca. Cele
mai importante acte normative incidente activitatii societatii sunt Legea societatilor
comerciale, nr. 31/1990, republicata, si Legea pietei de capital, nr. 297/2004. Acestea au
cunoscut modificari semnificative in ultimii ani si sunt intr-o continua evolutie. Anumite
aspecte cu importanta pentru activitatea societatii sunt insuficient reglementate.

Riscul de inflatie si riscul dobanzii afecteaza costul de oportunitate. Este necesar ca
detinatorii de actiuni sa ia in considerare faptul ca rata inflatiei poate fluctua si ca
operatiunile, conditiile financiare si rezultatele emitentului pot fi afectate. De asemenea,
investitorii trebuie sa tina seama de aceste riscuri in calculul profitului real, neinflatat.

21



SIGSTRAT SA Memorandum admitere AeRO

Instabilitatea cursului de schimb valutar si a ratei inflatiei. In activitatea sa prezenta dar si
in cea viitoare, societatea poate fi afectata de riscurile generate de fluctuatia raportului de
schimb valutar. Riscurile legate de inflatie conduc la cresterea volumului cheltuielilor precum
si necesitatea ajustarii salariilor la inflatie, generand fie cresterea tarifelor, fie influentarea
negativa a rezultatelor.

Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) reprezinta riscul ca o entitate sa intalneasca
dificultati in procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente
instrumentelor financiare.

Riscul ratei dobanzii la fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa
fluctueze din cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. De exemplu, in cazul unui
instrument de imprumut cu rata variabila, astfel de fluctuatii constau in schimbarea ratei
dobanzii efective a instrumentului financiar, fara o schimbare corespondenta a valorii sale
juste. Fluxurile de numerar operationale ale societatii sunt afectate de variatiile ratei
dobanzilor in principal datorita imprumuturilor in valuta.

Alte riscuri economice: probleme ale sistemului bancar romanesc generate de restrictiile
impuse de criza (recesiune); evaziune fiscala de proportii; nivel inalt al coruptiei; dezvoltarea
economiei subterane; cresterea ratei somajului.

Riscul generat de evolutia economiei mondiale. Evenimentele de ordin economic, social si
de alta natura de pe piata mondiala au un impact semnificativ asupra climatului economic din
Romania in care societatea isi desfasoara activitatea.

Globalizare. Factorii globali variabili, uneori imposibil de prevazut sau de controlat, precum
schimbarile tehnologice radicale, concurenta, evenimentele catastrofice sau conditiile
economice generale, pot sa influenteze activitatea emitentului.

Riscurile nesistematice afecteaza numai anumite companii sau active (riscuri specifice).

Riscul de pret este specific actiunilor listate si consta in posibilitatea ca unele titluri sa intre in
declin in viitor.

Riscuri specifice societatii

Exista o monitorizare permanenta a riscurilor semnificative la care societatea poate fi expusa,
cu scopul de a reduce impactul acestora asupra fluxului de trezorerie:

Riscul de lichiditate — este tinut sub control prin asigurarea disponibilitatilor pe termen scurt;
Riscul valutar — 56,37% din cifra de afaceri o reprezinta exportul, iar sumele aferente
exportului se incaseaza in valuta. Fluctuatiile cursului de schimb nu pot fi prevazute si evitate,
iar aprecierea sau deprecierea semnificativa a cursului valutar poate afecta veniturile si/sau
cheltuielile societatii;

Riscul dobanzii — in ultimul an s-a constatat o scadere a nivelului dobanzilor, astfel nu s-au
creat dificultati in activitatea financiara;

Riscul de creditare — poate fi generat de creantele din activitatea de baza, din acest motiv s-a
urmarit diversificarea pietelor de desfacere si a clientilor.

Riscul de lichiditate - Lichiditatea societatii poate fi afectata de:

- fluctuatia cursului valutar, acesta avand influenta atat asupra exportului, cat si asupra
imprumuturilor contractate in valuta;

- neincasarea creantelor, cu toate ca se iau masuri pentru diminuarea riscului de neplata prin
garantarea incasarilor cu bilete la ordin sau CEC-uri;

- reducerea comenzilor;

- cresterea salariului minim pe economie,

- cresterea necontrolabila a preturilor la materia prima lemnoasa;

- politica fiscala a statului.
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4.2. Litigii

La data intocmirii Memorandumului emitentul avea pe rol urmatoarele litigii:

RECLAMANT/P | NR. VALOARE IMPACTUL OBIECT STADIU OBS.
ARAT DOSAR LITIGIU ASUPRA
PATRIMONIU

Sigstrat SA 15540/193/2015  |150000 + Pretentii rezolutiune Admis Dosar executorial

/Amelina SRL dobanzi legale contract Executare silita  |107/2017
Secrieru Sinziana

Sigstrat SA 30.01 1/301/2013 {16000 +dobamzi | Contestatie executare Admisa Dosar executare

[AVAS executare silita  [34/2013 si
149/2010

Cozuplean Nelu 255/100/2016 Litigiu munca Contestatie Decizie Respinsa solutie [Promovat calea

Mihai /Sigstrat
SA

concediere

definitive

revizuirii

4.3. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioda de 12 luni
anterioara listarii

In perioada 30.08.2016 — 28.09.2016 s-a derulat o majorare de capital, avizata de ASF
prin Decizia nr. 1688/25.08.2016. Au fost oferite spre subscriere un numar de 14.644.766
actiuni, la un pret de subscriere de 0,1 lei/actiune.
In cadrul dreptului de preferinta a fost subscris un numar de 8.606.004 actiuni,
reprezentand 58,765% din actiunile oferite spre subscriere, avand o valoare nominala de
0,1 lei/actiune si un pret de subscriere de 0,1 lei/actiune, in valoare totala de 860.600.4 lei.
In urma majorarii de capital, capitalul social al emitentului este de 2.325.077 lei.

4.4. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, daca exista

Nu este cazul.
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Emitentul declara ca isi asuma responsabilitatea pentru informatiile cuprinse in
Memorandum. Dupa cunostintele sale si cu luarea in considerare a diligentelor depuse de
emitent in vederea asigurarii realitatii, exactitatii, acuratetii, precum si a caracterului complet
al informatiilor, emitentul declara ca informatiile cuprinse in Memorandum reflecta cu
acuratete si complet faptele si situatia emitentului si sunt in conformitate cu realitatea si ca nu
au fost facute omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

Consultantul Autorizat declara ca, dupa cunostintele sale, informatiile cuprinse in
Memorandum sunt in conformitate cu realitatea si ca nu au fost facute omisiuni de natura sa
afecteze semnificativ continutul acestuia.

EMITENT

SC SIGSTRAT SA

Stefan Kertesz — Director General
prin imputernicit Ing. Ilicsuk Adalbert
(conform Deciziei nr. 93/11.08.2015)

1]

1

CONSULTANT AUTORIZAT f
SC IFB FINWEST SA |-

Octavian Molnar — Director general,
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